Offentliches Kaufangebot
(nachstehend ,,Kaufangebot‘)

der

Corisol Holding AG
Blegistrasse 15, 6340 Baar, Schweiz
(nachstehend ,,Corisol Holding“ oder ,,Anbieterin‘)

far alle sich im Publikum befindenden Namenaktien

der

Swiss Small Cap Invest AG,
Todistrasse 36, 8002 Ziirich, Schweiz
(nachstehend ,,Swiss Small Cap Invest®)

von je CHF 100 Nennwert.

Angebotspreis:

Angebotsfrist:

Durchfiihrende Bank:

Namenaktien der

Swiss Small Cap Invest:

CHF 69.05 (netto) je Namenaktie der Swiss Small Cap Invest
von CHF 100 Nennwert in bar. Die Anbieterin behalt sich vor,
dass der Angebotspreis um den Bruttobetrag allfalliger Ver-
wasserungseffekte (z.B. Dividendenzahlungen, Ausgabe von
Optionen, Kapitalrickzahlungen) pro Namenaktie der Swiss
Small Cap Invest bereinigt wird, soweit diese bis zum Vollzug
des Angebotes eintreten.

11. August 2005 bis 7. September 2005, 16:00 Uhr (MEZ)

Die Corisol Holding hat die OZ Bankers AG, Pfaffikon (SZ) mit
der Durchfiihrung der Transaktion beauftragt.

Valorennummer: 1021895 / ISIN: CH0010218953
Ticker-Symbol: SSCN




Angebotsrestriktionen

United States of America

The Offer described herein is not being made in the United States of America (the “United
States”) and may be accepted only outside the United States. Offering materials with re-
spect to the Offer may not be distributed in or sent to the United States and may not be
used for the purpose of solicitation of an offer to purchase any securities of Swiss Small Cap
Invest by anyone in any jurisdiction, including the United States, in which such solicitation is
not authorized or to any person to whom it is unlawful to make such solicitation.

Andere Rechtsordnungen

Dieses Kaufangebot wird weder direkt noch indirekt in einem Land oder einer Rechtsord-
nung gemacht, wo ein solches Kaufangebot widerrechtlich ware, in welchem es in anderer
Weise ein anwendbares Recht oder Verordnung verletzen wiirde oder welches von Corisol
Holding eine Anderung der Bestimmungen oder Bedingungen des Kaufangebotes in irgend
einer Weise, ein zusatzliches Gesuch an oder zusatzliche Handlungen im Zusammenhang
mit staatlichen, regulatorischen oder rechtlichen Behérden erfordern wiirde. Es ist nicht be-
absichtigt, das Kaufangebot auf irgend ein solches Land oder eine solche Rechtsordnung
auszudehnen. Dokumente, die im Zusammenhang mit dem Kaufangebot stehen, durfen
weder in solchen Landern oder Rechtsordnungen verteilt, noch in solche Lander oder
Rechtsordnungen gesandt werden. Solche Dokumente durfen nicht zum Zwecke der Wer-
bung fir Kaufe von Beteiligungsrechten der Swiss Small Cap Invest durch Personen in sol-
chen Landern oder Rechtsordnungen verwendet werden.

Offentliches Kaufangebot der Corisol Holding

A.

1.

Kaufangebot

Voranmeldung

Das Kaufangebot der Corisol Holding wurde gemass Art. 7ff. der Verordnung der Ubernah-
mekommission Uber 6ffentliche Kaufangebote (Ubernahmeverordnung-UEK, UEV-UEK) am
19. Juli 2005 elektronisch durch Zustellung an die bedeutenden elektronischen Medien und
am 21. Juli 2005 in der "Neue Zircher Zeitung" (auf deutsch) und in "Le Temps" (auf fran-
z@sisch) vorangemeldet.

Gegenstand des Kaufangebots

Das Angebot bezieht sich auf alle sich im Publikum befindenden Namenaktien der Swiss
Small Cap Invest. Die entsprechende Anzahl berechnet sich per 19. Juli 2005 wie folgt:

Zahl der ausgegebenen Aktien der Swiss Small Cap Invest 465’000
- abzuglich der von Corisol Holding gehaltenen Aktien 154'973
Zahl der sich im Publikum befindenden Aktien 310°027

Das Kaufangebot bezieht sich auch auf die Namenaktien der Swiss Small Cap Invest, wel-
che bis zum Ablauf der Nachfrist am 26. September 2005 gestitzt auf eine Kapitalerh6hung
der Swiss Small Cap Invest gemass Art. 3a der Statuten (Genehmigtes Kapital) geschaffen
werden.



Angebotspreis

Der Angebotspreis betragt CHF 69.05 netto je Namenaktie der Swiss Small Cap Invest in
bar. Die Anbieterin behalt sich vor, dass der Angebotspreis um den Bruttobetrag allfalliger
Verwasserungseffekte (z.B. Dividendenzahlungen, Ausgabe von Optionen, Kapitalriickzah-
lungen) pro Namenaktie der Swiss Small Cap Invest bereinigt wird, soweit diese bis zum
Vollzug des Angebotes eintreten. Der Angebotspreis entspricht dem durchschnittlichen Er-
offnungskurs der Swiss Small Cap Invest Aktie wahrend den letzten 30 Borsentagen vor der
Voranmeldung des Kaufangebots.

Seit 2001 entwickelte sich der Schlusskurs der Swiss Small Cap Invest Aktie am SWX In-
vestmentgesellschaft Segment wie folgt:

(CHF) 2001 2002 2003 2004 2005
Hochst 115.00 | 63.75 | 57.00 | 69.00 | 74.00
Tiefst 45.00 | 35.00 | 32.00 | 57.00 | 66.00

Quelle: Bloomberg

' Fir den Zeitraum vom 1. Januar 2005 bis 8. August 2005

Veroffentlichung des Angebots
11. August 2005.

Angebotsfrist

Die Angebotsfrist beginnt am 11. August 2005 und endet am 7. September 2005, 16.00 Uhr
(MEZ).

Nachfrist

Die Corisol Holding wird wahrend 10 Bdrsentagen nach Veroffentlichung des endgtiltigen
Zwischenergebnisses eine Nachfrist flr die nachtragliche Annahme des Angebots einrau-
men. Die Nachfrist beginnt am 13. September 2005 und endet am 26. September 2005,
16.00 Uhr (MEZ).

Bedingungen

Das Kaufangebot unterliegt keinen Bedingungen.

Angaben liber Corisol Holding

Firma, Sitz, Aktienkapital und Dauer

Die Corisol Holding besteht seit dem 12. Juni 1974 und ist eine nach Schweizer Recht ge-
griindete Aktiengesellschaft mit Sitz in Baar, Schweiz. Das Aktienkapital der Corisol Holding
belauft sich auf CHF 50'000 und ist eingeteilt in 50'000 vinkulierte voll liberierte Namenakti-
en zu je CHF 1.00 Nennwert. Diese Aktien unterstehen zudem dem statutarischen Vor-
kaufsrecht. Die Dauer der Corisol Holding ist unbeschrankt.



Geschaiftstatigkeit

Nach ihren Statuten bezweckt die Gesellschaft die Beteiligung an Unternehmen im In- und
Ausland, die Beratung, Verwaltung und Finanzierung solcher Unternehmen sowie die Ver-
maogensverwaltung. Sie ist berechtigt, Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu errich-
ten, kann mit Waren aller Art handeln sowie Grundeigentum erwerben und veraussern.

Aktionare

Die Corisol Holding ist zu 100% im Besitz von Beat Frey von Eschenbach/LU. Die Verwal-
tungsrate Brigitte Frey, von Eschenbach/LU, Vanessa Frey, von Eschenbach/LU, Alexandra
Frey, von Eschenbach/LU, und Philippe Schnadt, von Zug, halten fiduziarisch je eine
Pflichtaktie.

Handeln in gemeinsamer Absprache mit Corisol Holding

Herr Beat Frey handelt in gemeinsamer Absprache mit Corisol Holding.

Geschéftsbericht

Die Corisol Holding verdffentlicht keinen Geschaftsbericht.

Beteiligung von Corisol Holding an der Swiss Small Cap Invest und Kaufe und Ver-
kaufe von Beteiligungspapieren der Swiss Small Cap Invest

In den letzten 12 Monaten vor der Veréffentlichung der Voranmeldung des Kaufangebotes
hat die Corisol Holding 17°163 Aktien gekauft und 523 Aktien verkauft. Der hochste wahrend
dieser Periode bezahlte Kaufpreis belief sich auf CHF 69.00.

Zum Zeitpunkt der Voranmeldung des Angebots sowie per 11. August 2005 halt die Corisol
Holding 154’973 Aktien der Swiss Small Cap Invest, was einem Anteil von 33.328% des Ak-
tienkapitals und der Stimmrechte entspricht. Die Corisol Holding hielt zu diesem Zeitpunkt
keine Options- oder Wandelrechte auf Aktien der Swiss Small Cap Invest.

Seit Veroffentlichung der Voranmeldung des Kaufangebotes bis zum Beginn der Angebots-
frist am 11. August 2005 hat die Corisol Holding keine Aktien oder Options- oder Wandel-
rechte der Swiss Small Cap Invest gekauft oder verkauft.

Finanzierung

Das Kaufangebot wird durch eigene Mittel der Corisol Holding finanziert. Es bedarf dazu
keiner Aufnahme von Krediten. Der Kaufpreis ist durch eine Bankgarantie der Bank Hof-
mann AG sichergestellt.



Angaben liber die Swiss Small Cap Invest
Firma, Sitz, Aktienkapital, Dauer und Zweck

Unter der Firma Swiss Small Cap Invest besteht eine Aktiengesellschaft gemass den Be-
stimmungen des Schweizerischen Obligationenrechts mit Sitz in Zirich und Domizil an der
Todistrasse 36, 8002 Zirich. Die Dauer der Swiss Small Cap Invest ist unbeschrankt.

Das Aktienkapital der Swiss Small Cap Invest betragt CHF 46'500'000 und ist eingeteilt in
465'000 Namenaktien zum Nennwert von CHF 100 je Aktie. Das Aktienkapital ist voll libe-
riert. Swiss Small Cap Invest halt per 31. Dezember 2004 keine eigenen Aktien.

Gemass Art. 3a der Statuten war der Verwaltungsrat ermachtigt, bis zum 20. Marz 2005 das
Aktienkapital durch Ausgabe von héchstens 232°500 voll zu liberierenden Namenaktien von
je CHF 100 Nennwert im Maximalbetrag von CHF 23’250°000 nominal zu erhdhen. Der je-
weilige Ausgabebetrag, der Zeitpunkt der Dividendenberechtigung und die Art der Einlagen
werden vom Verwaltungsrat bestimmt.

An der 5. ordentlichen Generalversammlung hat der Verwaltungsrat die Streichung des bis-
herigen Artikels 3a beantragt. Der neu beantragte Artikel 3a ermachtigt den Verwaltungsrat,
bis zum 31. Marz 2007 das Aktienkapital durch Ausgabe von héchstens 232’500 voll zu libe-
rierenden Namenaktien von je CHF 100 Nennwert im Maximalbetrag von CHF 23°250°000
nominal zu erhéhen.

Die Aktien der Swiss Small Cap Invest sind seit dem 6. Juni 2000 an der SWX Swiss Ex-
change im Segment Investmentgesellschaft kotiert. Die Statuten enthalten keine opting-out
und keine opting-up Klausel.

Der Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten und der Verkauf von finanziellen Be-
teiligungen an kleineren Unternehmungen (Small Caps) mit Sitz in der Schweiz und dem
Firstentum Liechtenstein sowie die Investition in Beteiligungspapiere und Beteiligungswert-
rechte solcher Firmen. Die Gesellschaft ist ferner berechtigt, im In- und Ausland Liegen-
schaften zu erwerben, zu belasten, zu veraussern und zu verwalten. Die Gesellschaft kann
Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland errichten. Die Gesell-
schaft kann alle kommerziellen, finanziellen und anderen Tatigkeiten ausliben, welche ge-
eignet sind, die Entwicklung des Unternehmens und die Errichtung des Gesellschaftszwe-
ckes zu férdern.

Geschaftsbericht

Der Geschaftsbericht 2004 der Swiss Small Cap Invest kann unter folgender Adresse bezo-
gen werden: Swiss Small Cap Invest, Postfach, 8036 Zirich und kann uber Internet auf
www.swiss-small-cap.ch abgerufen werden.

Wichtige Aktionare der Swiss Small Cap Invest
Die folgenden Aktionare halten Uber 5% der Stimmrechte der Swiss Small Cap Invest:

Per 11. August 2005 halt die Corisol Holding 154’973 Aktien der Swiss Small Cap Invest,
was einem Anteil von 33.328% des Aktienkapitals und der Stimmrechte entspricht.



Per 11. August 2005 halt Herr Markus Eberle, Breitloostr. 54, 8802 Kilchberg, 25'440 Aktien
der Swiss Small Cap Invest, was einem Anteil von 5.47% des Aktienkapitals und der Stimm-
rechte entspricht.

Absichten der Corisol Holding betreffend Swiss Small Cap Invest

Die Corisol Holding beabsichtigt, mit dem Kaufangebot ihre bisherige Beteiligung von
33.328% des Aktienkapitals an der Swiss Small Cap Invest auszubauen und weitere Aktien
der Swiss Small Cap Invest zu erwerben. Sollte eine so bedeutende Zahl von Aktien ange-
boten werden, dass eine Aufrechterhaltung der Kotierung an der SWX Swiss Exchange aus
wirtschaftlichen Griinden nicht mehr gerechtfertig erscheint, so behalt sich die Anbieterin
das Recht vor, eine Kotierung an der BX Berne Exchange zu beantragen oder die Aktien zu
dekotieren.

Vereinbarungen zwischen Corisol Holding und Swiss Small Cap Invest, deren Orga-
nen und Aktionaren

Es bestehen keine solchen Vereinbarungen.

Vertrauliche Informationen

Die Corisol Holding bestatigt, dass sie weder direkt noch indirekt von der Swiss Small Cap
Invest nicht-6ffentliche Informationen Uber diese Gesellschaft erhalten hat, welche die Ent-
scheidung der Empfanger dieses Kaufangebots wesentlich beeinflussen kénnten.

Bericht der Priifstelle gemass Artikel 25 des Bundesgesetzes liber die Borsen und
den Effektenhandel (BEHG)

Als gemass Bérsengesetz anerkannte Prifstelle fur die Prifung von 6ffentlichen Kaufange-
boten haben wir den Angebotsprospekt gepruft. Der Bericht des Verwaltungsrates der Ziel-
gesellschaft bildet nicht Gegenstand unserer Prifung.

Fir die Erstellung des Angebotsprospektes ist die Anbieterin verantwortlich, wahrend unse-
re Aufgabe darin besteht, dieses Dokument zu prifen und zu beurteilen.

Unsere Prifung erfolgte nach Schweizer Prifungsstandards, wonach eine Prifung so zu
planen und durchzuflhren ist, dass wesentliche Fehlaussagen im Angebotsprospekt mit
angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priften die Angaben im Angebotsprospekt
mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die
Einhaltung von Gesetz und Verordnung. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
ausreichende Grundlage flr unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung

o entspricht der Angebotsprospekt dem schweizerischen Bodrsengesetz und dessen
Verordnungen;



e ist der Angebotsprospekt vollstandig und wahr im Sinne der Vorschriften des schweize-
rischen Bérsengesetzes und dessen Verordnungen;

o werden die Empfanger des Angebotes gleich behandelt;

o st die Finanzierung des Angebots sichergestellt und stehen die erforderlichen Mittel zur
Verfligung;

e sind die Auswirkungen der Voranmeldung des o6ffentlichen Kaufangebotes eingehalten.

Deloitte & Touche AG
Howard da Silva Hans-Peter Wyss

Zirich, 4. August 2005

Bericht des Verwaltungsrates der Swiss Small Cap Invest im Sinne von Artikel 29 des
Bundesgesetzes iiber die Bérsen und den Effektenhandel und Artikel 29-32 der Ver-
ordnung der Ubernahmekommission iiber éffentliche Kaufangebote

1. Empfehlung

Der Verwaltungsrat der Swiss Small Cap Invest, bestehend aus Theodor F. Kocher (Prasi-
dent), Schnottwil, Patrick Schildknecht (Vizeprasident), Zollikon, und Ettore Candolfi, Zunz-
gen, (Mitglied), hat vom &ffentlichen Kaufangebot der Corisol Holding Kenntnis genommen.
Nach eingehender Prifung verzichtet der Verwaltungsrat, eine Empfehlung an die Aktiona-
rinnen und Aktionare der Swiss Small Cap Invest abzugeben.

2, Begriindung

Der Verwaltungsrat schatzt die Corisol Holding respektive Herrn Beat Frey als vertrauens-
vollen, langfristigen Investor und begrisst es, dass er bereit ist, die Schwelle zum Besitz
von 33.33% der ausstehenden Namenaktien (entsprechend 155'000 Stick) zu Uberschrei-
ten.

Andererseits liegt der offerierte Angebotspreis unter dem ausgewiesenen inneren Wert des
Portfolios (NAV). Aus diesem Grund ist der Verwaltungsrat der Meinung, dass der Ange-
botspreis dem wirtschaftlichen Wert des Portfolios nicht gerecht wird. Entsprechend werden
der Verwaltungsrat und die Geschaftsleiter ihre persdnlichen Aktien nicht andienen.

Nach Auffassung des Verwaltungsrats widerspiegelt der NAV den Wert des Portfolios kor-
rekt. Die Berechnung des Inneren Wertes wird seit der Griindung der Swiss Small Cap In-
vest von Rhone-Audit Société Fiduciaire SA, Genéve, einer Tochtergesellschaft von Pictet &
Cie. Banquiers, Genéve, professionell durchgeflhrt. Deren Berechnungsgrundlagen und -
verfahren sind regelmassig Gegenstand der Prifungen durch die Revisionsstelle der Ge-
sellschaft und haben nie Anlass zu Beanstandungen gegeben.

Der innere Wert des Portfolios lag am 19. Juli 2005 bei CHF 85.38, der Aktienkurs bei CHF
70.00 und der Angebotspreis bei CHF 69.05. Der Abschlag zwischen dem Angebotspreis



und dem ausgewiesenen Wert des Portfolios (NAV) betragt damit 19.13%. Die Tabelle auf
der folgenden Seite zeigt die Pramien/Discount-analyse fir verschiedene Perioden zurtick
bis zum ersten Handelstag von Swiss Small Cap Invest am 06. Juni 2000.

Pramien/Discountanalyse Swiss Small Cap Invest
(erster Handelstag an der SWX: 06. Juni 2000)

Periode: zurick bis 3 Jahre 2 Jahre 1 Jahr

06.06.2000 zurick zurick zurick
Hoch +3.6% -8.1% -8.1% -7.9%
Durchschnitt -14.9% -18.9% -14.9% -13.3%
Tief -31.5% -31.5% -24.0% -16.9%

Quelle: Bloomberg, historische Daten auf Wochenbasis bis 15.07.05

Tritt ein Aktionar seine Aktien der Anbieterin ab, geht der Abschlag (Discount) vollstandig
zulasten des Aktionars. Fairerweise muss aber darauf hingewiesen werden, dass es sich
bei dieser Betrachtung um eine Momentaufnahme handelt, die zu einer Neubeurteilung fiih-
ren konnte, sofern sich die Stimmung an den Aktienmarkten in den kommenden Monaten
dramatisch verschlechtern sollte. Davon geht der Verwaltungsrat jedoch nicht aus.

Vielmehr weist der Verwaltungsrat darauf hin, dass das Portfolio von Swiss Small Cap In-
vest werthaltig ist und Zukunftspotenzial enthalt. Auch die nicht kotierten Beteiligungen ent-
wickeln sich erfreulich. So kann bei einem der sog. Private Equity-Engagements sogar eine
Aufwertung vorgenommen werden. Im Weiteren halt Swiss Small Cap Invest derzeit rund
CHF 4,5 Mio. an flissigen Mitteln. Dies entspricht dem héchsten Bargeldbestand (Portfolio-
anteil: 11.5%) in der Geschichte des Unternehmens. Swiss Small Cap Invest verfugt damit
jederzeit Gber den notwendigen strategischen Handlungsspielraum.

Auf der Kostenseite haben der Verwaltungsrat und die Geschaftsleiter in den vergangenen
Wochen nochmals nachhaltige Einsparungen vorgenommen. So wurde die Management
Fee auf 0.9% (alt: 1.0%) festgelegt. Zusammen mit weiteren Optimierungen ermdglicht dies
eine nochmalige deutliche Reduktion der Kosten von 2% auf rund 1.8% des Anlagevolu-
mens im 2005 und noch etwas tiefer im Folgejahr. Dies macht Swiss Small Cap Invest zu
einer auch auf der Kostenseite attraktiven Gesellschaft.

Swiss Small Cap Invest hat ferner ihre Anlagestrategie leicht modifiziert. Am Grundsatz, nur
in kotierte Schweizer Nebenwerte zu investieren und keine neuen Private Equity Engage-
ments mehr einzugehen, wird festgehalten. Hingegen werden vermehrt kirzerfristig ausge-
legte Anlageopportunitaten wahrgenommen. Dies flhrt zu einer noch starkeren Fokussie-
rung in Richtung ,absolut return® (absoluter Ertrag).

3. Interessenkonflikte und Absichten wichtiger Aktionare

Die Swiss Small Cap Invest hat keine Kenntnis davon, dass Anderungen in der Zusammen-
setzung des Verwaltungsrats der Swiss Small Cap Invest oder der Bedingungen der Man-
date der Verwaltungsratsmitglieder vorgesehen sind. Die Swiss Small Cap Invest hat im Ub-
rigen auch keine Kenntnis von geplanten Anderungen in der Zusammensetzung der Ge-
schaftsleitung der Swiss Small Cap Invest nach Abschluss des Kaufangebots. Die bisherige
Geschéaftsleitung wird nach Kenntnis des Verwaltungsrates weiterhin zu gleichen Bedingun-
gen fur die operative Flihrung der Swiss Small Cap Invest verantwortlich sein. Es bestehen
keine Vereinbarungen oder Absprachen einzelner Verwaltungsratsmitglieder oder Mitglieder
der Geschaftsleitung der Swiss Small Cap Invest mit der Anbieterin oder mit dieser in ge-
meinsamer Absprache handelnden Personen, die im vorliegenden Zusammenhang einen



Interessenkonflikt herbeiflihren kdnnten. Es wurden fir die Verwaltungsratsmitglieder bzw.
Mitglieder der Geschaftsleitung der Swiss Small Cap Invest keine Abgangsentschadigungen
vereinbart. Die Verwaltungsrate der Swiss Small Cap Invest wurden nicht auf Antrag der
Corisol Holding in den Verwaltungsrat gewahlt.

Die Absicht von Herrn Markus Eberle ist dem Verwaltungsrat der Swiss Small Cap Invest
nicht bekannt.

4, Halbjahresabschluss per 30. Juni 2005

Da zwischen der Voranmeldung des Kaufangebotes und dem Ende der Angebotsfrist der
Stichtag fur die Veroffentlichung des Halbjahresabschlusses per 30. Juni 2005 liegt, wird
der Verwaltungsrat den Halbjahresabschluss per 30. Juni 2005 der Swiss Small Cap Invest
bzw. dessen wesentliche Kennzahlen am 25. August 2005 (vor Borsenerdffnung) auf der
Homepage der Swiss Small Cap Invest (http://www.swiss-small-cap.com) samtlichen Aktio-
narinnen und Aktionaren elektronisch oder auf schriftliche oder telefonische Anfrage (Tel.
Nr.: + 41 (0) 44 205 93 22) schriftlich zur Verfigung stellen.

5. Genehmigtes Kapital

Der Verwaltungsrat wird das Aktienkapital der Swiss Small Cap Invest bis zum Ablauf der
Nachfrist am 26. September 2005 gestitzt auf Art. 3a der Statuten nicht erhdhen.

Zirich, 3. August 2005
Swiss Small Cap Invest AG

Theodor Kocher Ettore Candolfi
Prasident des Verwaltungsrats Mitglied des Verwaltungsrats

Empfehlung der Ubernahmekommission (an die Empfehlung der UEK anzupassen)
Dieser Prospekt wurde zusammen mit dem Bericht des Verwaltungsrates der Swiss Small
Cap Invest vor der Verdffentlichung der Ubernahmekommission vorgelegt. In ihrer Empfeh-
lung vom xx August 2005 entschied die Ubernahmekommission wie folgt:

"Das offentliche Kaufangebot der Corisol Holding an die Aktionare der Swiss Small Cap In-
vest, Zirich, entspricht dem Bundesgesetz lber die Borsen und den Effektenhandel vom
24. Marz 1995.

Die Ubernahmekommission gewahrt gemass Art. 4 Ubernahmeverordnung - UEK die fol-
gende Ausnahme: Befreiung von der Pflicht zur Einhaltung der Karenzfrist (Art. 14 Abs. 2
Ubernahmeverordnung — UEK)."



Durchfiihrung des Kaufangebots

Information und Anmeldung

- Depotverwahrer
Aktionare der Swiss Small Cap Invest, die ihre Namenaktie(n) bei einer Bank in einem
Depot verwahren lassen und das Kaufangebot annehmen wollen, werden gebeten,
gemass den Weisungen ihrer Bank vorzugehen.

- Heimverwahrer
Aktionare der Swiss Small Cap Invest, die ihre Namenaktien zu Hause oder in einem
Banksafe verwahren, werden gebeten, das Formular ,Annahme- und Abtretungserkla-
rung”“ welches bei der OZ Bankers AG kostenlos bezogen werden kann, auszufillen
und dieses, zusammen mit dem/den entsprechenden Aktienzertifikat(en), nicht ent-
wertet, bis spatestens zum Ende der Angebotsfrist (7. September 2005), 16.00 Uhr
(MEZ) bzw. bis zum Ende der Nachfrist (26. September 2005), 16.00 Uhr (MEZ), bei
der OZ Bankers AG, einzureichen.

Annahme-, Zahl- und Auskunftsstelle

Die Corisol Holding hat die OZ Bankers AG, 8808 Pfaffikon (SZ), als Annahme- und Zahl-
stelle flr das Kaufangebot beauftragt. Die Zustandigkeit fir die plnktliche Zahlung des an-
gebotenen Preises liegt jedoch ausschliesslich bei Corisol Holding. Die OZ Bankers AG ist
gleichzeitig auch Auskunftsstelle.

Sperrung, Bérsenhandel und Annahmeerklarung

Die im Zusammenhang mit dem Kaufangebot zum Kauf angemeldeten und hinterlegten
Namenaktien Swiss Small Cap Invest werden von den Depotbanken gesperrt und kénnen
nicht mehr gehandelt werden. Die Depotbanken senden das ,Anmeldeformular fir Banken®
taglich und nicht akkumuliert mit einer laufenden Anmeldenummer per Telefax an die OZ
Bankers AG.

Abwicklung und Auszahlung des Angebotspreises

Die OZ Bankers AG wird im Auftrag der Anbieterin die Auszahlung des Kaufpreises von
CHF 69.05 netto pro angemeldete und hinterlegte Namenaktie der Swiss Small Cap Invest
fur die wahrend der Angebotsfrist angedienten Aktien per Valutadatum 7. Oktober 2005 vor-
nehmen. Die Deponenten erhalten die Auszahlung durch ihre Depotbank. Fir die Heimver-
wabhrer erfolgt die Auszahlung an den gleichen Daten gemass Instruktion des Aktionars auf
dem Formular “ Annahme- und Abtretungserklarung®.

Die angemeldeten Aktien sind mit Valuta 7. Oktober 2005 gegen Zahlung (LGZ gegen SIS,
CH 105’'570) zu liefern.

Kostenregelung und Abgaben

Der Verkauf von Namenaktien der Swiss Small Cap Invest, welche bei einer Bank oder ei-
nem Effektenhandler in der Schweiz deponiert sind, erfolgt wahrend der Angebots- und
Nachfrist ohne Spesen und Abgaben. Die beim Verkauf der Namenaktien Swiss Small Cap
Invest anfallenden eidgendssischen Umsatzabgaben und Bérsenumsatzgebihr SWX wer-
den von Corisol Holding getragen.

Steuerfolgen
Im Allgemeinen ergeben sich fiir die andienenden Aktionare mit ausschliesslicher Steuer-
pflicht in der Schweiz voraussichtlich die folgenden Steuerfolgen:
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e Aktionare, die ihre Swiss Small Cap Invest Aktien im Privatvermégen halten und nicht
als gewerbsmassige Wertschriftenhandler gelten, erzielen, wenn sie die Aktien unter
diesem Kaufangebot andienen, nach den allgemeinen, fir die schweizerische Einkom-
menssteuer geltenden Grundsatzen einen steuerfreien privaten Kapitalgewinn bzw. ge-
gebenenfalls einen nicht abzugsfahigen Kapitalverlust. Es ist jedoch zu beachten, dass
als Folge der neuesten Rechtsprechung und Praxis zur indirekten Teilliquidation eine
betrachtliche Rechtsunsicherheit besteht und deshalb nicht per se ausgeschlossen wer-
den kann, dass ein vermeintlich steuerfreier Kapitalgewinn in steuerbaren Vermdgenser-
trag umqualifiziert werden kénnte. In diesem Fall wirde maximal die Differenz zwischen
dem Angebotspreis und dem Nominalwert der Aktien der Einkommenssteuer unterlie-
gen.

e Aktionare, welche ihre Swiss Small Cap Invest Aktien im Geschéaftsvermégen halten und
sie unter diesem Kaufangebot andienen, realisieren nach Massgabe der allgemeinen,
fur die schweizerische Einkommens- bzw. Gewinnsteuer geltenden Grundsatze gege-
benenfalls einen steuerbaren Kapitalgewinn bzw. steuerlich abzugsfahigen Kapitalver-
lust.

Allen Aktiondren bzw. wirtschaftlich Berechtigten wird ausdriicklich empfohlen, einen eige-
nen Steuerberater beizuziehen, um die fir sie spezifisch geltenden schweizerischen (insbe-
sondere hinsichtlich der neuesten Rechtsprechung zur indirekten Teilliquidation) und gege-
benenfalls auslandischen steuerlichen Auswirkungen eines Verkaufs von Swiss Small Cap
Invest Aktien unter diesem Kaufangebot abzuklaren.

Publikation

Das Angebot sowie alle anderen das Angebot betreffenden Publikationen und Bekanntma-
chungen werden auf Deutsch in der "Neue Zircher Zeitung" sowie auf Franzoésisch in "Le
Temps" verodffentlicht. Dartber hinaus wird das Angebot Reuters und Bloomberg zur Publi-
kation zugestellt.

Indikativer Zeitplan

11. August 2005 Veroéffentlichung des Angebots

11. August 2005 bis 7. Sept. 2005 Angebotsfrist

8. September 2005 Veroffentlichung des provisorischen Zwischener-
gebnisses

12. September 2005 Veroffentlichung des endglltigen Zwischener-
gebnisses

13. Sept. 2005 bis 26. Sept. 2005 Nachfrist

27. September 2005 Veroffentlichung des provisorischen Endergeb-
nisses

29. September 2005 Veroffentlichung des endgultigen Endergebnisses

7. Oktober 2005 Abwicklung des Angebots und Auszahlung des

Angebotspreises.
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Informationsmaterial

Weitere Exemplare dieses Angebotsprospektes kénnen in Deutsch und Franzdsisch kosten-
los bei der OZ Bankers AG, Pfaffikon unter Tel. +41-1-215 63 60, Fax +41-1-215 63 90 oder
per e-mail info@ozbankers.ch angefordert werden.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das Kaufangebot und samtliche daraus resultierenden gegenseitigen Rechte und Pflichten
unterstehen schweizerischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand ist das Handels-
gericht Zurich unter Vorbehalt der Berufung.

Ort und Datum
Pfaffikon (SZ), den 11. August 2005

Die mit der Beratung und der Durchfiihrung des Angebots beauftragte Bank:
OZ Bankers AG, Pfaffikon SZ

Die mit der Erstellung des Prospektes beauftragte Anwaltskanzlei:
WENGER & VIELI, Rechtsanwalte, Zirich
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